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Tunis, le 12 avril 2023

Note N°40

OBJET : Définition et modalités de calcul du taux annuel effectif global (TEG) des
microfinancements accordés par les institutions de microfinance (IMF).

Le Directeur Général de 1’ Autorité de Controle de la Microfinance,

Vu le décret-loi n° 2011-117 du 5 novembre 2011 portant organisation de 1’activité des institutions
de microfinance tel que modifié par la loi n® 2014-46 du 24 juillet 2014,

Vu le décret n® 2012-2128 du 28 septembre 2012, fixant les modalités de fonctionnement de
1’ Autorité de Contrdle de la Microfinance,

Vu I’arrété du ministre des finances du 24 aolt 2016, relatif a la protection de la clientéle des
institutions de microfinance et notamment ses articles 3 et 16,

Vu la note ACM n° 12 du 06 janvier 2017 ayant pour objet « modalités d’application des dispositions
des articles 3 et 16 de I’arrété du ministre des finances du 24 aotit 2016, relatif a la protection de la
clientéle des institutions de microfinance,

Vu les délibérations du conseil d’administration de I’ACM en dates des 09 et 30 mars 2023,
Porte a la connaissance des institutions de microfinance ce qui suit :

Par sa présente note I’ACM vise principalement & :
- Mieux standardiser la méthode de calcul du taux annuel effectif global (TEG) dans le secteur
de la microfinance,
- Faire de ce taux une référence clef pour toute opération de tarification ou d’ajustement tarifaire
- Permettre aux IMF d’asseoir une politique de tarification plus transparente a I’égard de leur
clientéle en lui communiquant & travers un taux annuel effectif global calculé conformément
aux meilleures pratiques internationales, le colit réel de tout microfinancement.

Définition du taux annuel effectif global (TEG) des microfinancements accordés par les IMF :

Le taux annuel effectif global (TEG) est le taux actuariel qui équilibre les valeurs actuelles des
engagements de I'TMF et de son emprunteur dans le cadre d’une opération de prét. Il s’agit d’un
indicateur qui renseigne sur le cofit réel d’un microfinancement et constitue par conséquent une base
de comparaison fiable permettant 4 chaque emprunteur de choisir le produit de financement et /ou
I’IMF qui lui offre le cofit le plus avantageux.

1

06 rue AI Amine ABBASSI — Le Belvédére 1002 Tunis wsiss 1002 _sasildl - uliall (2a¥) 745 06
Tél : 70013771 — 70013772 Fax : 71 783422 Site web : www.acm.gov.tn



II- Modalités de calcul du taux annuel effectif global (TEG) des microfinancements accordés par
les IMF :

Le taux annuel effectif global (TEG) d'un microfinancement est un taux annuel, équivalent au taux
de la période calculé a terme échu et exprimé en pourcentage avec deux décimales.

Le taux de période est calculé actuariellement, & partir d'une période unitaire correspondant a la
périodicité des versements a effectuer par l'emprunteur. Il assure, selon la méthode des intéréts
composes, 1'égalité entre d'une part, les sommes prétées, et d'autre part, tous les versements dus par
I'emprunteur au titre de ce microfinancement, en capital, intéréts ou marges, frais, commissions ou
rémunérations de toute nature directs ou indirects intervenus dans 1’octroi du microfinancement, ces
¢léments ¢étant, le cas échéant, estimés. Le taux de période est obtenu par application de la formule
suivante :

D—-C-PA S Ry
R ‘Zm
p:

D: montant du microfinancement

C: total des commissions, frais et rémunérations prélevés par I'IMF lors du déblocage.

PA : prime d’assurance (décés et/ou invalidité) supportée par le client et percue lors du
déblocage par I'IMF en qualité d’intermédiaire d’assurance

Rp : montant a rembourser a chaque échéance y compris les commissions, frais et
rémunérations prelevés par I'IMF.

p . périodicité du remboursement

t : taux de la période

n : nombre des périodes de remboursement.

Lorsque la périodicité des versements est irréguliére, la période unitaire est celle qui correspond au
plus petit intervalle séparant deux versements. Le plus petit intervalle de calcul ne peut, cependant,
étre inférieur & un mois.

Lorsque les versements sont effectués a une fréquence autre qu'annuelle, le taux annuel effectif global
(TEG) est obtenu en appliquant la formule suivante :

TEG= 1+t -1
TEG : taux annuel effectif global

{ : taux de la période
N : nombre des périodes de remboursement durant une année.

Fréquence de remboursement | Taux de période t N
Mensuelle Mensuel 12
Trimestrielle Trimestriel 4
Quadrimestrielle Quadrimestriel 3
Semestrielle Semestriel 2
Annuelle Annuel !

Sont exclus du calcul du taux annuel effectif global (TEG), les imp6éts, droits, frais et commissions
prélevés par I'IMF en qualité de percepteur au profit de I’Etat ou de tout autre organisme
conformément a la législation et la réglementation en vigueur. Toutefois, dans le cas ot I'IMF
subordonne I’octroi d"un microfinancement a la souscription par le client d’une assurance (décés et/ou
invalidité), la prime supportée par ce dernier et percue par I'IMF en qualité d’intermédiaire
d’assurance, doit étre prise en compte dans le calcul du TEG.
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Les frais et commissions payables par I’emprunteur du fait de la non-exécution de I'une quelconque
de ses obligations fixées dans le contrat de microfinancement, ne sont pas pris en compte pour le
calcul du taux annuel effectif global.

Pour chaque catégorie de microfinancement, les institutions de microfinance doivent calculer un taux
annuel effectif global (TEG) égal a la moyenne des taux annuels effectifs globaux des
microfinancements qui composent la catégorie, pondérée par les montants respectifs desdits
microfinancements.

Les institutions de microfinance adressent a I’ACM cinq jours ouvrables au plus tard apres
’expiration des premier et deuxiéme semestres de chaque année, une déclaration du taux annuel
effectif global (TEG) appliqué durant le semestre considéré, et ce par catégorie de microfinancement
conformément a la note ACM n° 12 du 06 janvier 2020.

Des exemples de calcul du taux annuel effectif global (TEG) sont présentés en annexe n° 1.

I11- Cas particuliers des microfinancements prévoyant le paiement d’intéréts intercalaires :

En dehors des modalités de remboursement ou des délais de grace sont prévus, dans la pratique,
plusieurs cas de tableaux d’amortissement indiquent une date de premiére échéance de
remboursement intervenant aprés plus d’une période de la date de déblocage. En microfinance, la
période s’entend généralement le mois, mais elle peut étre aussi le trimestre, ou le semestre ...etc. En
effet, pour une fréquence de remboursement mensuelle, la période qui sépare la date de déblocage de
celle de la premiére échéance, peut aller jusqu’a 45 jours et parfois plus, ce qui donne lieu a la
facturation d’intéréts intercalaires a I’emprunteur, calculés sur la base du nombre de jours qui courent
entre la date de déblocage et la date de début du premier mois qui précede la date de paiement de la
premiére mensualité.

Pour éviter les divergences dans les calculs du TEG effectués par les IMF, I’ACM préconise le
traitement suivant :

e Etape 1: déterminer le montant des intéréts intercalaires (I intercalaires)

Les intéréts intercalaires (I intercalaires) Sont déterminés en multipliant le taux d’intérét quotidien (iq) par
le montant initial du microfinancement (D) et par le nombre de jours NJ qui courent entre la date de
déblocage et la date de début du premier mois qui précéde la date de paiement de la premiere

mensualité.
Date de début du premier mois Date de paiement de
Date de déblocage qui précéde la date de paiement la premiére
de la premiére mensualité mensualité
- NJ

- -

- - -

1= mois qui précéde la date de paiement
De la premiére mensualité

I intercataires = iq xD xNJ

I intercalaires : Intéréts intercalaires
1, : Taux d’intérét quotidien avec Iy=(1+igmer)" %"
D ;> Montant initial du microfinancement

INJ > Nombre de jours qui courent entre la date de déblocage et la date de début du premier
mois qui précéede la date de paiement de la premiére mensualité.
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Pour le cas d’une période de remboursement trimestrielle, les intéréts intercalaires (I intrealaires) SOt
déterminés en multipliant le taux d’intérét quotidien (iq) par le montant initial du microfinancement
(D) et par le nombre de jours NJ qui courent entre la date de déblocage et la date de début du premier
trimestre qui précéde la date de paiement de la premiére trimestrialité.

Date de début du premier trimestre Date de paiement de
Date de déblocage qui précéde la date de paiement de la premiére
la premiére trimestrialité trimestrialité

d NS

v -

- -— -

1°r trimestre qui précéde la date de paiement
De la premiére trimestrialité

I intercalaires — iq xDxNJ

NJ : Nombre de jours qui courent entre la date de déblocage et la date de début du premier
trimestre qui précéde la date de paiement de la premiére trimestrialité.

Pour le cas d’une période de remboursement semestrielle, les intéréts intercalaires (I intercalaires) SOnt
déterminés en multipliant le taux d’intérét quotidien (iq) par le montant initial du microfinancement
(D) et par le nombre de jours NJ qui courent entre la date de déblocage et la date de début du premier
semestre qui précéde la date de paiement de la premiére semestrialité

Date de début du premier semestre Date de paiement de
Date de déblocage qui précéde la date de paiement de la premiére
la premiére semestrialité semestrialité
v NI < -

- - -

| | ]
it | | |

1°r semestre qui précéde la date de paiement
De la premiére semestrialité

I intercalaires — iq xDxNJ

INJ : Nombre de Jours NJ qui courent entre la date de déblocage et la date de début du
premier semestre qui précéde la date de paiement de la premiére semestrialité.

e [Etape 2 : fixer le mode de paiement des intéréts intercalaires (Ii) :

Les intéréts intercalaires (I intercalaires) peuvent étre :

- Calculés et intégrés d’emblée a la premiere échéance mais en ajustant néanmoins, la

répartition entre intéréts et principal composant chaque annuité et le montant de la derniére

échéance du tableau d’amortissement.

- Calculés et ajoutés au capital initial D pour avoir un nouveau capital emprunté D, sur la base
duquel le tableau d’amortissement doit tre €laboré

- Payés a leur date d’exigibilité sous forme d’une échéance ao.
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e Etape 3: Calcul du TEG :

Des exemples de tableaux d’amortissement assortis d’une date de premiére échéance de
remboursement intervenant apreés plus d’une période de la date de déblocage, sont présentés en
annexe n° 2,

IV- Date d’entrée en vigueur de la présente note :

La présente note entre en vigueur a partir du 01 juillet 2023.Tout contrat de microfinancement conclu
a partir de la date précitée ainsi que le tableau d’amortissement y relatif, doivent mentionner en
caracteres lisibles le taux annuel effectif global (TEG) déterminé conformément aux modalités de
calcul édictées par la présente note.

Le Directeur Général de
L'Auiorite de gomrdh‘ de 4a
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Annexe n° 1 : Exemples de calcul du taux annuel effectif global (TEG)

Exemple n° 1 : Microfinancement a annuités fixes :

=l O i e

29

A E £ ] E F G H I J K
Date de Taux nominal . i Fime Famrance 7 : i T Derniére
Montant: D i Taux mensuel |frais d'étude: C| [décésfinvalidite) | Durée en mois |Période de grace Annuite -
déblocage annuel - annuite
Données du TA 3000 25022020 2% 1.53% 30,00 12,00 15 1] 22536 22336
Calcul du TEG
montant du microfinancement-Frais d'étude et prime d'assurance prélevés par I'lMF lors du
o Z5/02/2020 -2958 — déblocage = 3000-30-12{indiqué avec signe moins)
1| 25/03/2020 22536 "o
2 25/04/2020 225,36
3 25/05/2020 225,36
q 25/06/2020 225,36
5| 25/07/2020 225,36
[ 25/08/2020 225,36
T 25/09/2020 225,36
§| 25/10/2020 225,36 — Les annuités a payer par le client
5| 25/11/2020 225,36
10 25/12/2020 225,36
1 25/01/2021 225,36
12 25/02,/2021 225,36
13| 25/03/2021 225,36
14 25/04/2021 225,36
15 25/05/2021 22530
1 D= 3000
- RJ, C= 30
t 1,72% <« TRI{C8:C23) D= =Fa= Z (140 |Pa-tz
s Fi=Fz.=Fi5= 225,36
n=15
TEG annuel = atatri N
& quisilent 22, 67% & (1+C26)"2 -1 FreEG =(1+¢)" — 1

an |

e
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Exemple n° 2 : Microfinancement a annuités fixes avec période de grace :

i ik 2 B B 5 3 it ! £ f:
1 4
2 |Cas d'un délai de grace accorde au taux conventionnel
3
AT = o Prime d'assurance = i
te de AL MM na y B g i : e oy erniere
Montant: D 5 Taux mensuel | fraisd'etude: C| [décesfinvalidita) Duree en mois Periode de grace Annuite o
deblocage annuel annuite
4| 1PA
5 |DonneesduTA SO0 25/02/2020 20% 1.53% 30,00 1200 135 3 288 42 288 42
restant dis
aprés 3mois | 3130.9: & B5*(1+E5)"
& |de grace : ’
7| Calcul du TEG

] 1] 2540272020 -2858
3| 1| 25fo3/2020 0,00
0 | 2| 25fp4/2020 0,00
1| 3|  acppsioo20 0,00
2 4| as5josso20 288,42
13 L] 25,07 /2020 238,42
14 ] 25,/08/2020 288,42
5 | 7| 2spo9/2020 288,42
| §| 25/10/2020 288,432
| a| 2541172020 288,42
15 | | 25/12/2020 288,42
13 | 1| 2sfo1/2021 288,42
20 12 2500272021 288,42
21 13 25/0372021 288,42
2z | 1#| 25/04/2021 288,42
23 15| 25/05/2021 288,42
24 |

=

26 t 1,68%
27

25 |

TEG annuel

29 equivalent 22.20%
S0

.e

J

montant du microfinancement-Frais d'étude et prime d'assurance prélevés par I'IMF lors du
déblocage = 3000-30-12{indiqué avec signe moins)

Période de grace

Les annuités a payer par le client

—

TRI{C8:C23)

{1+c26)™2 - 1

~ R,
PRI YOS
Li(1+10)
TEG = (1+6)N -1

7

D= 3000
C= 20
Fa=12

Ri=R2=R3=0
n=15

M=12
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Exemple n°3

b I = < B

: Microfinancement a annuités variables :

26

27

2 |

29

£ B E £ A2 E El i ] L 5
Date de Taux nominal . " Evame dassurance . y i . Derniere
Montant: D 7 Taux mensuel |frais d'étude: C| (déces/finvalidite) Durée en mois | Période de grace Annuiteé S
déblocage annuel i annuite
|Données du TA 3000 250272020 20% 1.53% 30,00 12,00 13 0 150.00 141001
Calcul du TEG
montant du microfinancement-Frais d'étude et prime d'assurance préleves par I'IlMF lors du
of 25/02/2020 -2958 “— déblocage = 3000-30-12(indigué avec signe moins)
1| 2s5/03/2020 15000 T
2 25/04/2020 150,00
3 25/05/2020 150,00
4| 25/06/2020 150,00
5| 25/07/2020 150,00
6| 25/08/2020 150,00 l
T 25/09/2020 150,00
gl 2s5/10/2020 150,00 S— Les annuités & payer par le client
5| 25/11/2020 150,00
10 25/12,/2020 150,00
11 25/01,/2021 150,00
12 25/02/2021 150,00
13| 25/03/2021 150,00
14 25/04/2021 150,00
1= 25/05,/2021 141001 O= 3000
- C= 30
Pa=1Z
D-C—PA=) .. 3
t 1,67% o TRI(C8:C23) L (1 +1)p |R-R2.=Fu=150
p= Fri5=1410,01
n=13
TEG annuel _— : N
&quivalent 22,02% o (1+C26)"2 - 1 TEG =(1+¢)"™ —1 |12

a |

i
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Exemple n°4 : Microfinancement a une fréquence de remboursement trimestrielle :

[¥E R 5 R

= O LA

16 |
17

18 |
19|

A B C D E F G H J K
— I il Prime d'assurance Dare p—_—
Montant: D 'a - gty Taux trimestriel | frais d'étude:C | (décés/invalidité) -uree i Période de grace| Annuité ernl-er'e
déblocage annuel PA trimestres annuité
Données du TA 3000 25/02/2020 20% 4.66% 30,00 12.00 4 0 839.43 839.43
Calcul du TEG
montant du microfinancement-Frais d'étude et prime d'assurance prélevés par I'IlMF lors du
o| 25/02/2020 2958 “— déblocage = 3000-30-12(indiqué avec signe moins)
1| 25/05/2020 839,43
2| 25/08/2020 839,43
3| 25/11/2020 839,43
a| 25/02/2021 839,43 D=3000
1 C=30
Rp PA=12
t 527%| & [TRI(C8:C12) D-C-FA= Z (1 + £)P |ra-Re-sa-sa-s3523
p=1 n=4
TEG annuel _ ‘N
équivalent 22,81% e {1+‘215}“4 S | TEG = (1+ i‘)j -1 b
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Annexe n° 2 : Exemples de tableaux d’amortissement assortis d’une date de premiére échéance de remboursement, intervenant apreés plus d’une période
de la date de déblocage

Traitement n° 1 - Payer les intéréts intercalaires a leur date d’exigibilité sous forme d’une échéance ao

Cas n° 1 : Intéréts intercalaires courus sur la base d’'un nombre de jours supérieur a 15

A B i (B} E E G H

- -.
2 3 date de décaissentent i farmiel i memnsuel rrroitart irvitial i joLrnalier Frais d'étude Frimme dassurance
3 2TI02/2022 15 20,00%% 1,53% 4 000 0,051% 40 16
4 | date de 1ére échéance
5 150412022

Le nombre de jours Nf qui courent entre la date de

débilocage et la date de début du premisr mois qui
b préecede la date de paiement de la premigrse menswalite
=] 17
a Traitement n® 1 |
g o
10 n° échéance Date écheéance Capital Annuite dont dont Capital
31 initial [a} intéréts (1) remboursement (&) final
13 | échéance intéréts intercalaires 16/03/2022| 4000,000 34 447 34 447 0,000 A000,000
14_: 1 150402022 4000,000 200,484 61,238 2309 246 ATE0, 754
o 2 15052022 2760,754 300,484 57,575 242 909 2517,846
‘IE-_' 3 15062022 2517,846 200484 53,856 246 627 23271,218
T 4 150712022 3271,218 200484 540,081 250,403 2020815
18 | 5 15082022 2020,815 200,484 A6 247 254 237 2766,579
19 5] 15092022 27V66,579 200,424 42 355 258,129 2508450
20 | 7 1502022 2508,450 200,484 38,403 262,081 2246, 369
21 e 1512022 2246 369 200 484 24 391 266,093 1980 276
22-_ 9 15M 212022 1980276 200,484 30,317 270167 1710,109
a3 10 18/01/2023 1710109 300,484 26,181 274 303 1435 806
24_' 11 150212023 1435,806 200,484 21,981 278,502 1157,204
25 12 150320231 1157,204 300 484 17,718 282 T66 874 528
26 13 150442023 874 5328 200,484 13,289 287,095 587,443
27 14 15052023 587,443 300,484 8,993 291 490 295 953
28 15 15062023 295 953 200484 4 531 205 953 0,000
29 Total A507, 256 507,256 A000,000

o
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31 |
32

33

55

56 |

B L
Calcul du TEG

0 27f02/2022 -3944
1 16/03/2022 34,45
2 15/04/2022| 300,484
3 15/05/2022| 300,484
4 15/06/2022| 300,484
5 15/07/2022| 300,484
& 15/08/2022| 300,484
7 15/09/2022| 300,484
g 15/10/2022| 300,484
] 15/11/2022| 300,484
10 15/12/2022| 300,484
11 15/01/2023| 300,484
12 15/02/2023| 300,484
13 15/03/2023| 300,484
14 15/04/2023| 300,484
15 15/05/2023| 300,484
16 15/06/2023| 300,484
t 1,619%

TEG annuel
équivalent 21,25%

) 1~

montant du microfinancement-Frais d'étude - prime d'assurance préleves
par I'lMF lors du déblocage = 4000-40-16 {indiqué avec signe moins)

Les annuités a payer par le client

TRI(C33:C49)

(1+C52)™% -1
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=470

PA=1G
R1=34,45

Ri._=R16=30048
n=15+1=16

MN=12




Cas n° 2 : Intéréts intercalaires courus sur la base d’'un nombre de jours strictement inférieur a 15

| A B C D E E G H
2 dafe de décaissement 1 i annuel i mensuel maontant initial i jourmalier Frais détude Prime dassurance
3 | 06/03/2022 15 20.00% 1,63% 4 000 0.05% 40 16
4 date de 1ére échéance
5 16/04/2022
Le nombre de jours Mj qui courent entre /a date de
deblocage et la date de début du premier mois qui
§ |précéde la date de paierment de la premiére mensualité
7| 10
3 _ Traitement n® 1
10| n® échéance Date échéance Capital Annuité dont dont Capital
1 initial (a) intéréts (1) remboursement (A) final
13. écheéance intéréts intercalaires 160372022  4000,000 20,263 20,263 {0, 0040 A000,0:0:0
14 1 16/04/2022( 4000,000 300,484 61,238 239,245 3760, 754
15 2 16/06/2022| 3760,754 300 484 57.575 242 909 3517 .846
16_: 3 16/06/2022| 3517846 300,484 53,856 246 627 3271.218
17 4 16/07/2022 3271,218 300 484 50,081 250,403 3020815
18_: 5 16/08/2022| 3020815 300,484 46,247 254 237 2766 579
19 B 16/09/2022| 2766,579 300 484 42 355 258,129 2508.450
EG_: 7 16M0/2022| 2508450 300,484 38,403 262 081 2246 369
21 g8 16/11/2022| 2245,369 300 484 34,391 266,093 1980,276
22_: 9 161272022 1980.276 300,484 30,317 270,167 1710,109
23 10 15/01/2023( 1710109 300 484 26181 274,303 1435,806
2¢_: 11 16/02/2023| 1435,806 300,484 21.981 278,502 157,304
25 12 16/03/2023 1157,304 300 484 17,718 282,766 874,538
26_: 13 16/04/2023| 874,538 300,484 13,389 287,095 587 443
27 14 16/056/2023 587,443 300 484 8,993 291,450 2895 8953
28_: 15 16/06/2023| 295,953 300,484 4,531 295 953 0,000
Total A507,256 507,256 A000,000
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montant du microfinancement-Frais d'étude - prime d'assurance prélevés par
I'lMF lors du déblocage - intéréts intercalaires= 4000-40 - 16- 20,26 (indiqué
avec signe moins)

—

Les annuités a payer par le client

D= 4000
=40

. PA=16

|=20,26

TRI(C33:C48) ) (1 + £)P |r1=R2.-R16=300,48

B C

32 Caleul du TEG
33 | 0 06/03/2022| -3923,74
34 | 1 15/04/2022| 300,484
35 2 15/05/2022| 300,484
36 | 3 15/06/2022| 300,484
37 4 15/07/2022| 300,484
38 | 5 15/08/2022| 300,484
39 | 6 15/09/2022| 300,484
40 . 7 15/10/2022| 300,484
41 g 15/11/2022| 300,484
42 g 15/12/2022| 300,484
43 | 10 15/01/2023| 300,484
44 | 11 15/02/2023| 300,484
45 12 15/03/2023| 300,484
46 | 13 15/04,/2023| 300,484
47 | 14 15/05/2023| 300,484
48 15 15/06/2023| 300,484
49
Eﬂ:
51 t 1,785%
52
53 |

TEG annuel
54 équivalent 23,66%

55 |

n=15

(14C51)"2 - 1 TEG = (1+ )N - 1),
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Traitement n° 2 - Calculer les intéréts intercalaires et les ajouter au capital initial D pour avoir un nouveau capital emprunté D1 sur la base duquel le

tableau d’amortissement doit étre élaboré

Cas n° 1 : Intéréts intercalaires courus sur la base d’'un nombre de jours supérieur a 15

LI | P L | | -
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A B = ] E E G H
date de deécaisserment ' i annuel i mensuel rrvourtantt initial i journralier Frais deétude Frinmme d'assurance
27022022 15 20,00% 1,53% 4 000 0,05% 40 16
|date de 1ére échéance
' 15/04/2022
date de deblocage et la date de debut du
premisr mois qui précedes (8 date de paiement
de la premigre mensualite
17
Traitement n® 2
| Interéts intercalaires 34,447
Nouveau capital di 4 034,447
n° écheéance Crate écheéance Capital Annuité dont dont Capital
initial (a) intéréts (1) remboursement (&) final
1 150412022 4034 447 302,071 61,765 241,206 3793141
2 1508542022 2792 141 202,071 58,071 245 000 3548 141
2 185062022 2548, 141 202,071 54,320 248 751 2299 389
4 15072022 3298 388 303,071 50,512 252 560 2046 830
5 18082022 3046,830 302,071 46,645 256,426 2790404
(&) 15092022 2790 404 202,071 42 720 260,352 2530052
ri 15MN2022 2530,052 202,071 28,734 264 238 2265 714
g 15112022 2265 714 303,071 34 687 268, 385 1997 330
g 181212022 1987 330 302,071 30578 272,493 1724 836
10 15012023 1724 836 202,071 26,406 276,665 1448 171
11 15022023 1448 171 202,071 22171 280,901 1167 271
12 150342023 1167, 271 303,071 17,870 285 201 882 068
13 150412023 882 069 302,071 13,504 289 567 592 502
14 150542023 592 502 202,071 9,071 294 001 298 502
15 185062023 298 502 202,071 4 570 298, 502 0,000
Total A546,071 511,624 AD34, 44T




33|
34 |

35 |

57

58 |

B C

Calcul du TEG
0 27/02/2022 -3944
1 a0 0o 0,00
2 15/04/2022 303,071
3 i5/05/2022 303,071
4 15/06/2022 303,071
5 is5/07/2022 303,071
& 15/08/2022 303,071
7 is/09/2022 303,071
2 15/10/2022 303,071
2] i5/11/2022 303,071
10 15/12/2022 303,071
11 15/01/2023 303,071
12 15/02/2023 303,071
13 15/03/2023 303,071
14 15/04/2023 303,071
15 15/05/2023 303,071
16 15/06/2023 303,071
t 1.62%

TEG annuel
équivalent 21,24%

J4 2

montant du microfinancement-Frais d'étude - prime d'assurance prélevés

par I'lMF lors du déblocage = 4000-40-16 (indigué avec signe moins)

on ajoute une échance théorique égale 3 0

Les annuités a payer par le client

TRI(C35:C51)

(1+C54)™"*-1
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D=0

(=40

PA=16

Ri1=0
R2.=R16=303,071
n=15+1=16

M=12




Cas n° 2 : Intéréts intercalaires courus sur la base d’'un nombre de jours strictement inférieur a 15

A B C D E F G H
1 |
2 ) date de décaisserment n i aminiel i rmensiel rrroiitant initial i journalier Frais détude Frimme d'assurance
3 060312022 15 20,00% 1.53% 4 000 0,05% 40 16
4 |date de 1ére échéance
5 15/0412022
date de dE-n'J-n'D,CE'QE' E'E .'.al- date de debut du
premier mois qui préceéde la date de paiement
b | de la premigre mensualité
il 10
a2 _ Traitement n* 2
g
'I{!I_' Intéréts intercalaires 20,263
17 | Mouveau capital dii 4 020,263
12
=0 n® écheance Date echéance Capital Annuité dont dont Capital
14 | initial (a) intéréts (1) remboursement (4A) final
g | 1 150402022 4020 263 302,006 61,548 240 458 37793805
'I?I 2 15/0542022 3779 805 302,006 57,867 244 1349 3535 666
'IE.__ 3 15062022 3535 666 302,006 54 129 24T 877 3287 788
19 4 15/07 2022 3287 788 302,006 50,334 251,672 3036118
20 | 5 15/08/2022 3036,118 302,006 46,481 25h,525 2780593
E'I__ ] 15/092022 27805493 302,006 42 569 258 436 2521157
22 T 15M1052022 2521157 302,006 38,5498 263,408 2287 748
23 a 15112022 2257 749 302,006 34 565 267 441 19890 308
24_: g 15M 212022 1980, 308 302,006 30,471 271,535 1718772
25__ 10 15/0112023 1718772 302,006 26,313 275692 1443 080
26 11 150212023 1443 080 302,006 22093 278 813 1163167
27 12 15/032023 1163167 302,006 17,807 284 198 878,868
28_: 13 15/042023 878,968 302,006 13,457 288 5449 590,419
29'__ 14 15/0542023 590,419 302,006 9,039 292 967 297 452
30 15 15/06/2023 297 452 302,006 4 554 2097 452 0,000
31 Total 4530,088 509,825 A4020,263
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32 |
33 |

35 |
36 |
a7 |

3g |

a7 |

42

43 |

45 |

46

a7 |

a9 |

50

51 |
52 |

53

55 |

56

57 |

E C

Calcul du TEG
1] 06/03/2022 -3944
1 15/04/2022 302,006
2 15/05/2022 302,006
3 15/06/2022 302,006
4 15/07/2022 302,006
5 15/08/2022 302,006
g 15/09/2022 302,006
¥ 15/10/2022 302,006
g 15/11/2022 302,006
g 15/12/2022 302,006
10 15/01/2023 302,006
11 15/02/2023 302,006
12 15/03/2023 302,006
13 15/04/2023 302,006
14 15/05/2023 302,006
15 15/06/2023 302,006
1,78%

TEG annuel
équivalent 23,64%

J

montant du microfinancement-Frais d'étude - prime d'assurance prélevés
par I'IMF lors du déblocage = 4000-40-16 {indigué avec signe moins)

Les annuités a payer par le client

TRI(C35:C50)

A R,
D—C-PA :Z_—_
L (1+)P

(1+C53)™% - 1

TEG = (1+¢6)N -

1
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C= 4000
C=40
PA=16

R1=R2._=R16=302 006
n=15

M=12




Traitement n° 3 - Calculer les intéréts intercalaires et les intégrer d’emblée a la premiére échéance mais en ajustant néanmoins, la répartition entre intéréts
et principal composant chaque annuité et le montant de la derniére échéance du tableau d’amortissement.

Cas n° 1:: Intéréts intercalaires courus sur la base d’un nombre de jours supérieur a 15

A | E _ C | D _ E | F G H
1 |
2 | date de décaissement ] i annuel i mensuel maovrtant initial i journalier Frais d'étude Prime d'assurance
3 _- 270242022 15 20,00% 1,53% 4 000 0,05% 40 16
4 |date de 1ere échéance
5 | 15/04/2022

Le nombre de jours Nj gui courent enire la date de
déblocage et la date de début du premisr mois qui

6 | précéde la date de paiement de la premigre mensualité
¥ 17
2 Traiterment n® 3
= -.
10 | Interéts intercalaires 34975
11 |
12 n° echéance Date échéance Capital Annuité dant dant Capital
13 initial (a) intéréts (1) remboursement (&) final
14 ¥ 15/04/2022 4000,000 300,484 06,212 204,271 3795729
15_' 2 15052022 3795729 300,484 58,111 242 373 3553,356
16 3 15/06/2022 3553,356 300,484 54 400 246 084 33207 272
i 4 180712022 2207272 200,484 50,633 249 851 20567 421
‘IB- 5 150812022 30687 421 300 484 46 807 283 676 2803 745
19_' G 150802022 2803745 300,484 42 924 257,560 2546,185
20 7 15M10/2022 2546 185 300,484 38,981 261,503 2284 682
21 2 15M1/2022) 2284 682 300,484 34,977 265,506 2018175
22 g 181202022 2019175 200 484 20,913 269 571 1748 604
23 | 10 180112023 1749 604 200 484 26,7886 273,698 1475,906
24- 11 180202023 1475, 906 300 484 22 595 27T 888 1188,017
25 12 15/03/2023 1198,017 300,484 18,341 282143 915,875
26 13 15/04/2023 915,875 300,484 14,022 286,462 629,413
2?_' 14 15/05/2023 620,413 300,484 9,636 290,248 338,565
28 15 15/062023 338 565 343 748 5183 338 565 0,000
29:; Total 4550,520 550,520 4000,000
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31 |
3z |

33 |

35:
36 |
37 |
35_1
35 |
40 |
41 |
42 |
43 |

45

46 |
47 |

49 |
50 |
51 |

52

53

54 |

55

56 |

montant du microfinancement-Frais d'étude - prime d'assurance prélevés par

I'IMF lors du déblocage = 4000-40-16 (indigué avec signe moins)

Jr 2

on ajoute une échance théorique égale 3 0

Les annuités & payer par le client

TRI(C33:C49)

E c
Calcul du TEG

0|date de décaissement -3944
1 3o o oo 0,00
2 15/04/2022 300,484
3 15/05/2022| 300,484
4 15/06/2022| 300,484
5 15/07/2022| 300,484
& 15/08/2022 300,484
7 15/09/2022 300,484
g 15/10/2022 300,484
9 15/11/2022 300,484
10 15/12/2022 300,484
Ii 15/01/2023 300,484
12 15/02/2023 300,484
13 15/03/2023 300,484
14 15/04/2023 300,484
15 15/05/2023 300,484
16 15/06/2023 343,748
K 1,62%

TEG annuel
équivalent 21,23%

D—E—P;1:>

La(1+4¢)

n

53] %

TEG = (1+8)N -1

19

06 rue Al Amine ABBASSI — Le Belvédére 1002 Tunis (isi 1002 sailll - uiliall (1Y) 745 06

Tél: 70013771 — 70013772 Fax : 71 783422 Site web : www.acm.gov.tn

D= 4000

C=40

PA=16

R1=0
R2..=R15=300,48
R16=343,096
n=15+1=16

M=12




Cas n° 2 : Intéréts intercalaires courus sur la base d’'un nombre de jours strictement inférieur a 15

[ B R RS

A B C D E E G H

date de décaissement 1 i annuel i mensuel montant initial i journatier Frais d'étude Prime d'assurance

| 0BMN32022 15 20,00% 1,53% 4 000 0,05% 40 16

|date de 1ére échéance

15/04f2022
Le nombre de jours Nj qui courent entre la date de
déblocage et la date de début du premier mois qui
precegs la date de paiement de la premisre mensualite
Traitement n® 3
Intéréts intercalaires 20,573
n® échéance Cate echéance Capital Annuité dont dont Capital
initial (a) intéréts (1) remboursement (4) final
1 16/M04/2022 4000,000 300,484 81.811 218,673 3781,327
2 18/05/2022 781,327 300,484 57,890 242 594 3538,734
3 18/06/2022) 3538734 300,484 54,176 246,308 3292 426
4 180712022 3292 426 300,484 50,405 250,078 3042 348
5 15/M08/2022 3042 348 300,484 46,577 253,907 2788 441
6 18/09/2022 2788 441 300,484 42 690 257,794 2530 647
T 18102022 2530 647 300,484 38,743 261,741 2268,906
i 18112022 2268906 300,484 34,736 265,748 2003158
g 181272022 2003,158 300,484 30,667 269 816 1733341
10 15/01/2023 1733,341 300,484 26,537 273,947 1459 394
11 180272023 1459 394 300,484 22343 278,141 1181,253
12 18/M03/2023 1181,253 300,484 18,084 282 399 398,854
13 15/M04/2023 598 854 300,484 13,761 286,723 612,131
14 15/05/2023 612,131 300,484 9,371 281 112 321,019
15 18/06/2023 321,019 325,933 4 815 321,019 0,000
Total 4532,70%5 532,705 A000,000
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31 |
32|

33 |

35 |
36 |
37 |
38 |
39 |

41

42 |

43

a5
ag |

a7

43 |
50 |

51

52

53 |

54

55 |

B &
Calcul du TEG

0|date de decaissement -3944
1 15/04/2022| 300,484
2 15/05/2022| 300,484
3 15/06/2022 300,484
4 15/07/2022 300,484
5 15/08/2022 300,484
5 15/09/2022| 300,484
7 15/10/2022| 300,484
B 15/11/2022 300,484
g 15/12/2022 300,484
10 15/01/2023| 300,484
11 15/02/2023| 300,484
12 15/03/2023 300,484
13 15/04/2023 300,484
14 15/05/2023 300,484
15 15/06/2023| 325,933
t 1,78%

TEG annuel
équivalent 23,62%

J 1~

montant du microfinancement-Frais d'étude - prime d'assurance prélevés par

I'lMF lors du déblocage = 4000-40-16 (indiqué avec signe moins)

Les annuités a payer par le client

TRI{C33:C48)

(1+C51)*%-1

~ R
Dat=Phuy —Fe
Z{l«:—f]r‘
TEG =(1+t)V -1
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D= 4000

C=40

PA=16
R1=R2..=R14=30048

R15=32555
n=15

M=12
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